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日経平均の日足チャート

３市場の中でグロースが好パフォーマンス

為替の影響受けにくい内需株で
今
年
Ｉ
Ｐ
Ｏ
中
心
に
局
地
戦

年末も動きいいグロース年末も動きいいグロース

　

株
式
市
場
は
１
２
月
中
旬
を
過
ぎ
れ
ば
年
末
へ
向
け
大
納
会
を
意

識
す
る
時
期
に
さ
し
か
か
っ
た
。こ
の
先
、ク
リ
ス
マ
ス
休
暇
に
入
る

こ
と
で
欧
米
を
中
心
に
海
外
投
資
家
の
動
き
が
鈍
る
こ
と
か
ら
投
資

主
体
は
国
内
勢
、
特
に
個
人
投
資
家
を
中
心
と
す
る
個
別
物
色
の
色
彩

が
強
く
な
る
と
思
わ
れ
る
が
、
急
速
な
円
高
へ
の
反
転
で
、
輸
出
系
主

力
銘
柄
は
下
方
修
正
リ
ス
ク
か
ら
上
値
を
追
い
に
く
く
な
ろ
う
。
そ
の

よ
う
な
中
で
為
替
の
影
響
を
受
け
に
く
い
内
需
銘
柄
の
中
か
ら
引
き

続
き
値
動
き
の
良
い
グ
ロ
ー
ス
の
局
地
戦
の
色
彩
が
強
ま
り
そ
う
だ
。

　

１
２
月
上
旬
ま
で
の

株
式
市
場
の
動
き
を
総

括
す
る
と
、
日
経
平
均

で
は
８
月
高
値
の
２
万

９
２
２
２
円
７
７
銭
を

抜
け
切
れ
ず
に
２
万
８

０
０
０
円
割
れ
ま
で
失

速
す
る
も
、
グ
ロ
ー
ス

市
場
ｃ
ｏ
ｒ
ｅ
指
数
で

は
１
日
に
１
０
０
７
・

１
２
と
市
場
開
設
時
に

つ
け
た
４
月
高
値
１
０

７
２
・
９
９
以
来
の
水

準
に
な
っ
て
お
り
、
グ

ロ
ー
ス
銘
柄
優
位
の
展

開
に
な
っ
て
い
る
。
輸

出
系
の
大
型
株
で
は
急

速
な
円
高
で
今
後
は
ア

ナ
リ
ス
ト
か
ら
の
下
方

修
正
リ
ス
ク
が
あ
る
う

え
、
内
需
に

限
定
し
て
も

素
材
高
か
ら

業
績
面
で
の

不
安
は
拭
え

な
い
。
消
去

法
的
に
Ａ
Ｉ

や
Ｄ
Ｘ
な
ど

革
新
技
術
を

有
し
て
新
鮮

味
の
あ
る
グ

ロ
ー
ス
銘
柄

が
個
人
投
資

家
の
タ
ー
ゲ

ッ
ト
に

な
り
そ

う
だ
。

　

既
に
年
末
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ

ラ
ッ
シ
ュ
が
始
ま
っ
て

い
る
が
、
１
１
月
３
０

日
公
開
の
ｅ
ス
ポ
ー
ツ

専
業
の
ウ
ェ
ル
プ
レ
イ

ド
・
ラ
イ
ゼ
ス
ト
（
９

５
６
５
）と
１
２
月
１

日
公
開

で
バ
イ

オ
プ
リ

ン
タ
の

サ
イ
フ

ュ
ー
ズ

（
４
８

９
２
）

が
と
も

に
初
値

形
成
後

の
翌
日

１
２
月

１
日
に

ス
ト
ッ

プ
高
に

な
っ
た
。

今
年
６
月
公
開
で
初
値

５
５
０
円
か
ら
株
価
が

５
・
６
倍
超
に
な
っ
た

の
が
大
阪
大
学
発
ベ
ン

チ
ャ
ー
の
マ
イ
ク
ロ
波

化
学
（
９
２
２
７
）
。
同

じ
く
６
月
公
開
で
初
値

１
４
８
０
円
か
ら
２
・

１
倍
ま
で
上
昇
し
た
延

長
保
証
事
業
展
開
の
ジ

ャ
パ
ン
ワ
ラ
ン
テ
ィ
サ

ポ
ー
ト
（
７
３
８
６
）な

ど
を
含
め
て
急
騰
銘
柄

に
は
今
年
公
開
銘
柄
が

多
数
を
占
め
る
。こ
こ

か
ら
は
１
２
月
Ｉ
Ｐ
Ｏ

銘
柄
で
初
値
形
成
後
の

押
し
目
を
狙
う
の
も
一

法
だ
。
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11
月
第
４
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

出直るグロースを狙う

　

前
週
の
東
京
市
場
は
反
発
。
日
経
平
均
は
週

間
で
１
２
３
円
上
昇
し
て
い
ま
す
。
前
半
は
利

上
げ
長
期
化
観
測
か
ら
米
国
株
が
下
げ
て
も

底
堅
く
推
移
し
て
い
ま
し
た
が
、
米
国
で
リ
セ

ッ
シ
ョ
ン
懸
念
が
強
ま
り
、
長
期
金
利
低
下
と

株
安
が
同
時
に
進
ん
だ
こ
と
を
警
戒
し
て
、
８

日
は
２
万
７

５
０
０
円
割
り
込
む
場
面

が
あ
り
ま
し

た
。
た
だ
、
新
規
失
業
保
険

申
請
件
数
増

加
で
利
上
げ
ペ
ー
ス
減
速

観
測
が
強
ま

り
、
米
国
株
上
昇
し
た
流

れ
を
引
き
継

い
で
週
末
は
急
反
発
、
週

間
安
値
の
２

万
７
４
１
５
円
で
目
先
の

底
が
入
っ
た

か
た
ち
に
な
り
ま
し
た
。

　

た
だ
、
週
明
け

は
米
１
１
月
消
費
者
物
価

指
数
（
Ｃ
Ｐ
Ｉ
）
、

Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
、
さ
ら
に
Ｅ
Ｃ

Ｂ
理
事
会
も
控
え

る
な
ど
、
重
要
ス
ケ
ジ
ュ

ー
ル
が
目
白
押
し

で
す
。
値
の
荒
い
展
開
も

予
想
さ
れ
ま
す
が
、

一
方
で
年
末
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
が

好
調
な
ら
既
上
場
銘
柄
へ
の
資

金
還
流
が
考
え
ら
れ
、
エ
ニ
ー

カ
ラ
―
の
値
動
き
を
確
認
し
な

が
ら
、
調
整
一
巡
か
ら
出
直

る
中
小
型
グ
ロ
ー
ス
を
狙

う
考
え
で
す
。 　

花
咲 

翁

日
医
工
が
ス
ト
ッ
プ
高

債
権
者
会
議
再
建
可
能
性
報
告

日医工の日足チャート

　

週
明
け
２
８
日
、
日

医
工
（
４
５
４
１
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
。
２
５
日

に
再
度
行
わ
れ
た
金
融

機
関
と
の
債
権
者
会
議

で
は
、
事
業
再
生
Ａ
Ｄ

Ｒ
を
中
立
的
な
立
場
で

進
め
る
弁
護
士
が
行
っ

た
事
業
再
生
計
画
案
の

検
証
結
果
が
示
さ
れ
、

「
計
画
案
は
合
理
的
で

再
建
可
能
性
が
あ
る
」

と
報
告
さ
れ
た
と
報
じ

れ
た
こ
と
で
、
再
建
へ

の
期
待
か
ら
買
い
を
集

め
た
よ
う
だ
。

イ
オ
レ
新
事
業
開
始

　

イ
オ
レ
（
２
３
３
４
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
新
た

な
事
業
の
開
始
を
発
表

し
た
。
Ｄ
ｉ
ｇ
ｉ
ｔ
ａ
ｌ

　

Ｅ
ｎ
ｔ
ｅ
ｒ
ｔ
ａ
ｉ

ｎ
ｍ
ｅ
ｎ
ｔ　

Ａ
ｓ
ｓ

ｅ
ｔ　

Ｐ
ｔ
ｅ
．
Ｌ
ｔ
ｄ
． （

Ｄ
Ｅ
Ａ
社
）
の
運
営
す

る
オ
ン
ラ
イ
ン
ゲ
ー
ム

に
お
い
て
使
用
す
る
こ

と
が
で
き
る
Ｎ
Ｆ
Ｔ
又

は
、
Ｎ
Ｆ
Ｔ
以
外
の
ゲ
ー

ム
内
ア
イ
テ
ム
の
日
本

に
お
け
る
販
売
代
理
店

と
し
て
Ｄ
Ｅ
Ａ
社
と
媒

介
契
約
を
結
び
、
一
定

の
手
数
料
を
受
領
す
る

事
業
と
な
る
。

ハ
ブ
日
本
代
表
黒
星

 
 

　

ハ
ブ
（
３
０
３
０
）

が
急
落
。
２
７
日
行
わ

れ
た
Ｆ
Ｉ
Ｆ
Ａ
ワ
ー
ル

ド
カ
ッ
プ
・
カ
タ
ー
ル

大
会
グ
ル
ー
プ
Ｅ
第
２

戦
で
日
本
代
表
が
０
ー

１
で
コ
ス
タ
リ
カ
代
表

に
痛
恨
の
黒
星
を
喫
し

た
こ
と
が
嫌
気
さ
れ
、

連
騰
の
反
動
で
売
り
が

か
さ
ん
だ
。
次
戦
の
ス

ペ
イ
ン
で
敗
退
す
れ
ば

決
勝
ト
ー
ナ
メ
ン
ト
進

出
が
不
可
能
に
な
る
こ

と
か
ら
、
次
戦
で
の
来

店
客
が
急
減
す
る
不
安

が
高
ま
っ
た
。

エーザイ２例目の死亡
　

２
９
日
、
エ

ー
ザ
イ
（
４
５

２
３
）
が
急
反
落
。

海
外
報
道
で
米

バ
イ
オ
ジ
ェ
ン

と
共
同
開
発
す

る
ア
ル
ツ
ハ
イ

マ
ー
病
治
療
薬

「
レ
カ
ネ
マ
ブ
」

と
の
関
連
性
が

考
え
ら
れ
る
２

例
目
の
死
亡
が

報
告
さ
れ
た
と

伝
わ
っ
た
。
治

験
に
参
加
し
て

い
た
６
５
歳
の
女
性
が

脳
卒
中
と
脳
浮
腫
を
発

症
、
大
量
の
脳
出
血
で

死
亡
し
た
と
い
う
。
前

日
の
の
米
国
市
場
で
バ

イ
オ
ジ
ェ
ン
の
株
価
は

一
時
５
％
近
く
下
落
。

同
社
Ａ
Ｄ
Ｒ
も
６
％
近

い
下
げ
と
な
っ
た
。

Ａ
ｉ
ｍ
ｉ
ｎ
ｇ
が
急
伸

　

Ａ
ｉ
ｍ
ｉ
ｎ
ｇ
（
３
９

１
１
）
が
急
伸
。
ス
マ

ー
ト
フ
ォ
ン
向
け
ゲ
ー

ム
「
か
み
な
が
し
じ
ま

～
輪
廻
の
巫
女
～
」
を

Ｌ
ｉ
Ｔ
Ｍ
Ｕ
Ｓ
と
共
同

開
発
す
る
と
発
表
し
た
。

制
作
発
表
会
を
１
２
月

１
日
に
行
う
予
定
。

新
東
１
対
２
株
式
分
割

　

新
東
（
５
３
８
０
）

が
３
連
騰
。
１
２
月
３

０
日
を
基
準
日
と
し
て

１
対
２
の
株
式
分
割
を

実
施
す
る
と
発
表
し
た
。

プ
ラ
ザ
ク
リ
自
社
株
買

　

プ
ラ
ザ
ク
リ
エ
イ
ト

本
社
（
７
５
０
２
）
が

反
発
。
自
己
株
式
取
得

枠
の
設
定
を
発
表
、
上

限
３
０
万
株
（
発
行
済

株
式
総
数
に
対
す
る
割

合
２
・
４
７
％
）
ま
た

は
１
億
５
０
０
０
万
円

で
取
得
期
間
は
１
２
月

１
日
～
５
月
３
１
日
。

カ
ヤ
ッ
ク
出
尽
し
感

 
 

　

３
０
日
、
カ
ヤ
ッ
ク

（
３
９
０
４
）
が
急
反
落
。

新
株
予
約
権
の
う
ち
７

０
２
個
（
発
行
総
数
の

１
０
・
０
３
％
）
が
権

利
行
使
さ
れ
た
と
発
表

し
た
こ
と
で
希
薄
化
と

需
給
懸
念
が
和
ら
い
だ
。

た
だ
、
グ
ル
ー
プ
会
社

の
ウ
ェ
ル
プ
レ
イ
ド
・

ラ
イ
ゼ
ス
ト
（
９
５
６

５
）
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
伴
う
含

み
益
拡
大
を
期
待
し
て

大
き
く
水
準
を
切
り
上

げ
て
き
た
た
め
、
き
ょ

う
の
上
場
で
当
面
の
出

尽
く
し
感
が
広
が
っ
た
。
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テモナはストップ高
サブスク支援へ期待高まる

テモナの日足チャート

 
 

　

３
０
日
、

テ
モ
ナ

（
３
９
８

５
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

定
期
販
売

特
化
型
の

通
販
シ
ス

テ
ム
が
主

力
で
、
１

１
月
か
ら

は
新
サ
ー

ビ
ス
「
サ

ブ
ス
ク
ク

ス
」
の
提
供
を
開
始
し

て
お
り
、
本
格
収
益
期

待
が
高
ま
っ
た
。
サ
ブ

ス
ク
リ
プ
シ
ョ
ン
（
定

期
通
販
）
サ
ー
ビ
ス
を

１
０
０
０
社
以
上
支
援

し
て
い
る
同
社
の
ノ
ウ

ハ
ウ
か
ら
生
ま
れ
た
カ

リ
キ
ュ
ラ
ム
を
通
し
て

サ
ブ
ス
ク
ビ
ジ
ネ
ス
の

設
計
と
事
業
モ
デ
ル
立

案
を
支
援
。
資
金
調
達

ノ
ウ
ハ
ウ
な
ど
事
業
展

開
に
必
要
な
情
報
の
提

供
も
可
能
と
い
う
。

エ
ー
ザ
イ
安
全
性
発
表

　

エ
ー
ザ
イ
（
４
５
２

３
）
が
急
反
発
。
米
科

学
誌
Ｓ
ｃ
ｉ
ｅ
ｎ
ｃ
ｅ

誌
の
レ
カ
ネ
マ
ブ
の
安

全
性
に
関
す
る
記
事
に

つ
い
て
、
全
て
の
安
全

性
デ
ー
タ
は
レ
カ
ネ
マ

ブ
治
療
が
被
験
者
全
体

の
死
亡
リ
ス
ク
、
特
定

の
原
因
に
よ
る
死
亡
リ

ス
ク
上
昇
に
関
与
し
て

い
な
い
こ
と
を
示
し
て

い
る
と
発
表
し
た
。
ア

ル
ツ
ハ
イ
マ
ー
病
臨
床

試
験
会
議
の
サ
イ
エ
ン

テ
ィ
フ
ィ
ッ
ク
セ
ッ
シ

ョ
ン
で
安
全
性
デ
ー
タ

を
含
む
Ｃ
ｌ
ａ
ｒ
ｉ
ｔ

ｙ 

Ａ
Ｄ
試
験
全
体
の
詳

細
な
結
果
を
発
表
し
た
。

  

エ
ヌ
ピ
ー
シ
顧
客
に
テ
ス
ラ

　

１
日
、
エ
ヌ
・
ピ
ー
・

シ
ー
（
６
２
５
５
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
。
有
価
証

券
報
告
書
で
主
要
顧
客

に
「
Ｔ
ｅ
ｓ
ｌ
ａ
，
Ｉ
ｎ

ｃ
．
」
の
記
載
が
あ
り
、

米
テ
ス
ラ
と
の
取
引
に

よ
る
業
容
拡
大
へ
の
思

惑
か
ら
買
い
を
集
め
た
。

装
置
関
連
事
業
で
Ｔ
ｅ

ｓ
ｌ
ａ
，
Ｉ
ｎ
ｃ
．
に
対

し
て
２
２
年
８
月
期
に

約
４
億
６
０
０
０
万
円

の
売
り
上
げ
が
あ
っ
た
。

Ｂ
ｉ
ｒ
ｄ
ｍ
ａ
ｎ
分
割

　

Ｂ
ｉ
ｒ
ｄ
ｍ
ａ
ｎ
（
７

０
６
３
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

前
日
の
取
引
終
了
後
、

１
２
月
３
１
日
を
基
準

日
と
し
て
１
対
２
の
株

式
分
割
を
実
施
す
る
と

発
表
し
た
。

公
開
価
格
の
５
・
３
倍

ウ
ェ
ル
プ
レ
イ
ド
Ｒ
の
初
値

　

前
日
に
東
証
グ
ロ
ー

ス
市
場
に
新
規
公
開
し

た
ウ
ェ
ル
プ
レ
イ
ド
・

ラ
イ
ゼ
ス
ト
（
９
５
６

５
）
は
こ
の
日
、
公
開

価
格
１
１
７
０
円
に
対

し
て
５
・
３
倍
の
６
２

０
０
円
で
初
値
が
生
ま

れ
た
。
同
社
は
ｅ
ス
ポ

ー
ツ
を
手
掛
け
る
。
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12
月
第
２
週
の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 テーマ株の循環物色へ

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は反発しまし
た。手掛かり材料の乏しい週で、日
経平均は一時前週安値を割り込む局
面がありましたが、週末の１２月限
メジャーＳＱを通過すると様相が一
変。ＳＱ値は２万７５７６．３７円
で着地しましたが、当日の現物の日
経平均安値が２万７６３３．９６円
だったことから「幻のＳＱ値」とな
りました。下値に幻が発生したこと
で、ＳＱ値を割り込まなければクリスマ
スラリーが期待できることになりそうで
す。
　日経平均は７５日線が下値支持線とし
て機能し、週末には２５日線を捉えてき
ました。物色の中心は国策として浮上し
てきた防衛関連銘柄や来年の黒田日銀総
裁退任後の政策変更期待から銀行株を中
心に、中国がゼロコロナの看板を下ろし
緩和姿勢に転じたことから、インバウン

ド銘柄がテーマとして循環物色
による指数嵩上げが期待できそ
うです。

フ
ァ
イ
ン
シ
ン
タ
ー
は
Ｓ
高

ファインシンター
　　　　の日足チャート

　

１
日
、
フ
ァ
イ
ン
シ

ン
タ
ー
（
５
９
９
４
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
自
社

製
品
が
ト
ヨ
タ
新
型

「
プ
リ
ウ
ス
」
に
搭
載

さ
れ
る
こ
と
に
な
っ
た

と
発
表
し
た
。
搭
載
さ

れ
る
の
は
イ
ン
バ
ー
タ

ー
構
成
部
品
で
、
１
２

月
に
生
産
ラ
イ
ン
を
追

加
し
て
年
１
２
０
万
台

分
の
生
産
能
力
を
確
保
、

さ
ら
に
２
４
年
に
は
約

３
億
円
の
設
備
投
資
を

行
っ
て
年
６
０
万
台
分

の
新
規
生
産
ラ
イ
ン
を

追
加
す
る
。
す
べ
て
の

ラ
イ
ン
が
稼
働
す
る
と
、

既
存
の
生
産
能
力
と
合

わ
せ
て
年
３
６
０
万
台

分
に
拡
大
す
る
。

公
開
価
格
６
％
上
回
る

サ
イ
フ
ュ
ー
ズ
の
初
値

　

サ
イ
フ
ュ
ー
ズ
（
４

８
９
２
）
が
東
証
グ
ロ

ー
ス
市
場
に
新
規
公
開
、

公
開
価
格
１
６
２
０
円

を
６
・
２
％
上
回
る
１

７
２
０
円
で
初
値
が
生

ま
れ
た
。
同
社
は
バ
イ

オ
３
Ｄ
プ
リ
ン
タ
を
用

い
た
、
再
生
医
療
等
製

品
の
開
発
・
製
造
・
販

売
を
行
う
。

ユニネクはストップ高
株式分割と株主優待を好感

　

週
末
２

日
、
ユ
ニ

フ
ォ
ー
ム

ネ
ク
ス
ト

（
３
５
６

６
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

１
２
月
３

０
日
を
基

準
日
と
し

て
１
対
４

の
株
式
分

割
を
行
う

と
同
時
に

株
主
優
待

制
度
の
導
入
も
発
表
し

た
こ
と
を
好
感
し
た
買

い
を
集
め
た
。

住
石
Ｈ
Ｄ
井
村
氏
大
株
主
に

　

住
石
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
１
５
１
４
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
。
大
量
保

有
報
告
書
で
著
名
投
資

家
の
井
村
俊
哉
氏
が
発

行
済
み
株
式
数
の
７
・

６
５
％
を
取
得
、
大
株

主
に
浮
上
し
た
こ
と
が

判
明
し
た
。
保
有
目
的

は
純
投
資
。
井
村
氏
は

三
井
松
島
（
１
５
１
８
）

の
ほ
か
、
直
近
で
は
富

山
第
一
銀
行
（
７
１
８

４
）
の
大
量
取
得
が
話

題
に
な
っ
た
。

Ｗ
杯
関
連
に
買
い
気
再
燃

　

ハ
ブ
（
３
０
３
８
）

や
サ
イ
バ
ー
エ
ー
ジ
ェ

ン
ト
（
４
７
５
１
）
な

ど
サ
ッ
カ
ー
ワ
ー
ル
ド

カ
ッ
プ
関
連
に
買
い
気

再
燃
。
日
本
対
ス
ペ
イ

ン
戦
で
日
本
が
２
対
１

と
劇
的
な
逆
転
勝
ち
で

予
選
リ
ー
グ
を
１
位
通

過
し
た
こ
と
か
ら
英
国

風
居
酒
屋
の
ハ
ブ
や
試

合
中
継
で
最
高
視
聴
率

の
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
放

送
局
「
ア
ベ
マ
」
を
経

営
す
る
サ
イ
バ
ー
エ
ー

ジ
ェ
ン
ト
に
ご
祝
儀
的

な
買
い
が
入
っ
た
。

ハ
ー
ク
ス
レ
イ
は
成
長
期
待

　

週
明
け
５
日
、
ハ
ー

ク
ス
レ
イ
（
７
５
６
１
）

が
急
伸
。
２
３
年
３
月

期
第
２
四
半
期
決
算
説

明
会
資
料
で
稲
葉
ピ
ー

ナ
ツ
な
ど
の
子
会
社
化

や
店
舗
リ
ー
ス
＆
ソ
リ

ュ
ー
シ
ョ
ン
事
業
な
ど

が
説
明
さ
れ
て
お
り
、

業
容
拡
大
に
よ
る
成
長

期
待
が
高
ま
っ
た
。
２

３
年
３
月
期
は
連
結
営

業
利
益
で
７
２
・
２
％

の
大
幅
増
益
を
見
込
む
。

Ｊ
エ
ス
コ
ム
業
務
提
携

　

ジ
ェ
イ
・
エ
ス
コ
ム

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
３

７
７
９
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

Ｂ
Ｓ
Ｐ
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ

ジ
メ
ン
ト
と
の
業
務
提

携
を
発
表
し
た
。
事
業

再
生
案
件
を
中
心
に
投

資
先
を
開
拓
、
優
良
案

件
に
共
同
で
投
資
す
る

エ
ニ
ー
カ
ラ
は
ロ
ッ
ク
ア
ッ
プ
終
了

　

Ａ
Ｎ
Ｙ
Ｃ
Ｏ
Ｌ
Ｏ
Ｒ

（
５
０
３
２
）が
急
落
。
ロ

ッ
ク
ア
ッ
プ
期
間
が
終

了
し
た
こ
と
で
、
大
株
主

の
ベ
ン
チ
ャ
ー
キ
ャ
ピ

タ
ル
の
売
却
を
警
戒
し

た
売
り
が
か
さ
ん
だ
。
年

末
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
ラ
ッ
シ
ュ

に
向
け
た
換
金
売
り
も

出
た
よ
う
だ
。



marketpress5 第344号 2022年12月12日

企業観察

はんだ材料で世界戦略

自動車と電子部品・半導体分野開拓

ハリマ化成Ｇ（４４１０）

　

ハ
リ
マ
化
成
グ
ル
ー
プ
（
４
４
１
０
）

は
６
月
に
独
大
手
化
学
メ
ー
カ
の
ヘ
ン

ケ
ル
社
か
ら
は
ん
だ
材
料
事
業
を
買
収
、

グ
ロ
ー
バ
ル
に
体
制
を
整
え
本
格
的
な

拡
大
戦
略
に
乗
り
出
し
た
。

　

同
社
の
電
子
材
料
事
業
カ
ン
パ
ニ
ー

は
金
属
粉
と
ロ
ジ
ン
誘
導
体
を
組
み
合

わ
せ
た
ペ
ー
ス
ト
状
は
ん
だ
「
ソ
ル
ダ

ペ
ー
ス
ト
」
を
主
力
商
品
の
一
つ
と
し

て
し
て
お
り
、
買
収
し
た
事
業
は
電
子

材
料
事
業
カ
ン
パ
ニ
ー
の
は
ん
だ
材
料

事
業
と
統
合
。
国
内
（
兵
庫
県
加
古
川

市
）
と
米
国
、
チ
ェ
コ
、
マ
レ
ー
シ
ア
、

中
国
の
生
産
・
営
業
拠
点
に
マ
レ
ー
シ

ア
の
生
産
拠
点
を
加
え
、
ヘ
ン
ケ
ル
か

ら
の
開
発
・
技
術
営
業
要
員
を
受
け
入

れ
る
た
め
、
英
国
に
新
会
社
ハ
リ
マ
Ｕ

Ｋ
を
設
立
し
た
。

　

自
動
車
電
動
化
や
５
Ｇ
の
普
及
を
背

景
に
電
子
部
品
と
高
機
能
は
ん
だ
材
料

へ
の
ニ
ー
ズ
が
強
ま
る
な
か
、
高
耐
久

鉛
フ
リ
ー
ソ
ル
ダ
ペ
ー
ス
ト
で
自
動
車

分
野
、
ヘ
ン
ケ
ル
か
ら
取
得
し
た
室
温

で
長
期
保
管
可
能
な
ソ
ル
ダ
ペ
ー
ス
ト

で
電
子
部
品
・
半
導
体
分
野
の
需
要
を

開
拓
し
て
い
く
。
取
得
事
業
の
顧
客
基

盤
も
生
か
し
て
欧
米
、
中
国
を
含
め
全

世
界
で
事
業
を
拡
大
す
る
方
針
だ
が

「
ヘ
ン
ケ
ル
の
商
圏
と
重
複
す
る
部
分

は
少
な
い
」
（
会
社
側
）
と
し
て
お
り
、

効
率
的
な
事
業
拡
大
と
運
営
、
市
場
開

拓
を
進
め
る
こ
と
が
で
き
る
見
込
み
。

エーザイが急反発
レカネマブ売上貢献織込む

エーザイの日足チャート

　

５
日
、

エ
ー
ザ
イ

（
４
５
２

３
）
が
急

反
発
。
三

菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ

モ
ル
ガ

ン
・
ス
タ

ン
レ
ー
証

券
が
２
日

付
で
、
レ

ー
テ
ィ
ン

グ
「
Ｕ
ｎ

ｄ
ｅ
ｒ
ｗ

ｅ
ｉ
ｇ
ｈ

ｔ
」
を
継
続
し
た
も
の

の
、
目
標
株
価
を
３
７

０
０
円
か
ら
６
５
０
０

円
へ
大
幅
に
引
き
上
げ

た
こ
と
で
買
い
を
集
め

た
。
レ
カ
ネ
マ
ブ
の
売

上
貢
献
を
織
り
込
ん
で

も
割
高
な
株
価
と
し
て

い
る
が
、
レ
カ
ネ
マ
ブ

は
承
認
さ
れ
、
２
０
２

８
年
３
月
期
に
５
５
９

８
億
円
の
グ
ロ
ー
バ
ル

売
上
に
達
す
る
と
想
定

し
て
い
る
。

ダ
イ
コ
ク
電
は
大
幅
増
額

　
６
日
、
ダ
イ
コ
ク
電
機

（
６
４
３
０
）が
急
反
発
、

年
初
来
高
値
を
更
新
し

た
。
２
３
年
３
月
期
の
連

結
業
績
予
想
に
つ
い
て
、

売
上
高
を
２
６
５
億
円

か
ら
２
９
０
億
円
（
前
期

比
１
８
・
９
％
増
）
、営

業
利
益
を
１
１
億
円
か

ら
１
８
億
５
０
０
０
万

円
（
同
５
５
・
３
％
増
）

へ
大
幅
に
上
方
修
正
し

た
。
ス
マ
ー
ト
遊
技
機
の

市
場
投
入
が
始
ま
り
、
ユ

ニ
ッ
ト
販
売
も
伸
び
る

見
通
し
。
収
益
拡
大
に
伴

い
年
間
配
当
金
も
４
０

円
か
ら
６
０
円
（
前
期
６

０
円
）
に
引
き
上
げ
た
。

 

 

バ
ン
ク
オ
ブ
イ
ノ
大
幅
続
落

　

バ
ン
ク
・
オ
ブ
・
イ

ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
（
４
３

９
３
）
が
大
幅
続
落
。

新
作
Ｒ
Ｐ
Ｇ
「
メ
メ
ン
ト

モ
リ
」
の
１
１
月
の
課

金
高
（
速
報
値
）
が
２

８
億
円
だ
っ
た
と
発
表

し
た
。
１
０
月
１
８
～

３
１
日
の
課
金
高
３
５

億
円
か
ら
大
き
く
ス
ロ

ー
ダ
ウ
ン
し
て
お
り
、

新
作
大
ヒ
ッ
ト
に
よ
る

収
益
貢
献
期
待
が
後
退

し
た
。

ピ
ア
ズ
資
本
業
務
提
携

　

ピ
ア
ズ
（
７
０
６
６
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
エ
ン

タ
メ
テ
ッ
ク
事
業
の
Ｐ

ｏ
ｒ
ｔ
の
第
三
者
割
当

増
資
を
引
き
受
け
、
資

本
業
務
提
携
し
た
と
発

表
し
た
。
自
分
の
フ
ァ

ン
に
向
け
て
１
ｏ
ｎ
１

ビ
デ
オ
通
話
を
販
売
で

き
る
Ｐ
ｏ
ｒ
ｔ
の
ツ
ー

ル
「
Ｔ
ａ
ｌ
ｋ
ｐ
ｏ
ｒ

ｔ
」
を
活
用
し
た
Ｖ
ｔ

ｕ
ｂ
ｅ
ｒ
と
フ
ァ
ン
の

コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
、

Ｎ
Ｆ
Ｔ
を
活
用
し
た
ク

リ
エ
ー
タ
ー
・
フ
ァ
ン

エ
コ
ノ
ミ
ー
の
提
供
な

ど
で
協
業
す
る
方
針
で
、

先
行
き
メ
タ
バ
ー
ス
事

業
で
の
協
業
も
視
野
に

入
れ
て
い
る
。

半導体関連大幅反落
　

７
日
、
レ
ー

ザ
ー
テ
ッ
ク
（
６

９
２
０
）
、
東
京

エ
レ
ク
ト
ロ
ン

（
８
０
３
５
）
を

は
じ
め
半
導
体

関
連
株
が
大
幅

反
落
。
Ｉ
Ｓ
Ｍ
非

製
造
業
景
気
指

数
の
上
振
れ
で

米
金
融
引
き
締

め
長
期
化
が
意

識
さ
れ
、
前
日

の
米
国
株
市
場

で
エ
ヌ
ビ
デ
ィ

ア
や
Ａ
Ｍ
Ｄ
な
ど
が
下

落
、
Ｓ
Ｏ
Ｘ
指
数
が
４
日

続
落
と
な
っ
て
お
り
、

海
外
関
連
株
安
の
流
れ

が
は
波
及
し
た
。
台
湾

Ｔ
Ｓ
Ｍ
Ｃ
の
米
新
工
場

新
設
が
発
表
さ
れ
た
が
、

織
り
込
み
済
み
と
し
て

反
応
は
限
定
的
。

住
石
Ｈ
Ｄ
井
村
氏
買
増
し

 
 

 
 

　

住
石
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
１
５
１
４
）
が

急
反
発
し
最
高
値
。
著

名
投
資
家
の
井
村
俊
哉

氏
の
保
有
比
率
が
１

２
・
７
１
％
と
前
回
提

出
時
か
ら
２
・
８
４
％

上
昇
し
た
。
１
日
に
量

保
有
が
判
明
し
て
か
ら

取
得
ペ
ー
ス
が
速
ま
っ

て
お
り
、
需
給
思
惑
な

ど
が
一
段
と
強
ま
っ
た
。
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ビ
リ
ン
グ
シ
ス
が
高
値

銘柄絞り押し目拾う

　

会
員
ペ
ー
ジ
で
は
日
経
平
均
で
２

万
７
５
０
０
円
あ
た
り
が
下
値
の
メ

ド
と
指
摘
し
て
い
ま
し
た
が
、
９
日

は
２
万
７
９
０
０
円
近
辺
ま
で
急
速

に
戻
し
て
お
り
、
想
定
通
り
の
動
き

に
な
り
ま
し
た
。
こ
の
数
週
間
、

Ｆ
Ｒ
Ｂ
高
官
か
ら
来
年
も
利
上

げ
に
関
し
て
タ
カ
派
的
な
発
言

が
見
ら
れ
ま
し
た
が
、
８
日
発

表
の
週
間
米
新
規
失
業
保
険
申

請
件
数
で
は
小
幅
な
が
ら
前
週

比
で
増
加
し
た
こ
と
を
受
け
て

Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
一
段
の
利
上
げ
に
動

く
と
の
懸
念
が

薄
ら
ぎ
ま
し
た
。

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク

市
場
で
は
８
日

に
ダ
ウ
が
続
伸
、

ナ
ス
ダ
ッ
ク
指

数
も
５
日
ぶ
り

に
反
発
し
、
２

５
日
線
で
下
げ

止
ま
り
ま
し
た
。
国

内
で
も
メ
ジ
ャ
ー
Ｓ

Ｑ
が
無
事
に
通
過
し

た
こ
と
で
需
給
面
で

の
不
安

が
後
退

し
、
レ

ー
ザ
ー

テ
ッ
ク

な
ど
ハ

イ
テ
ク
中
心

に
買
い
戻
す

動
き
で
す
。

　

９
日
の
米

１
１
月
卸
売
物
価
指
数
（
Ｐ
Ｐ
Ｉ
）

を
通
過
す
れ
ば
、
週
明
け
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ

の
内
容
を
見
極
め
る
こ
と
に
な
り
ま

す
。
２
万
８
０
０
０
円
を
抜
け
て
一

段
と
戻
り
を
試
す
に
は
決
定
打
が
不

足
し
て
お
り
、
引
き
続
き
銘
柄
を

絞
っ
て
押
し
目
を
拾
う
戦
略
で
す
。

　

三
菱
重
工
（
７
０
１
１
）
は
５

４
７
９
円
ま
で
買
わ
れ
る
場
面
が

あ
り
ま
し
た
。
１
１
月
３
０
日
高

値
５
４
５
７
円
を
抜
け
て
お
り
、

次
は
６
月
９
日
高
値
５
６
７
２
円

を
目
指
す
動
き
が
期
待
さ
れ
ま
す
。

　

武
田
薬
品
（
４
５
０
２
）
も
４

０
９
５
円
と
年
初
来
高
値
を
更
新

し
ま
し
た
。
エ
ー
ザ
イ
（
４
５
２

３
）
は
短
期
的
な
利
益
確
定
売
り

が
も
う
少
し
続
き
そ
う
で
す
。

　

４
日
に
会

員
サ
イ
ト
で

紹
介
の
ビ
リ

ン
グ
シ
ス
テ

ム
（
３
６
２
３
）

は
４
連
騰
に
１

８
７
９
円
の
高

値
を
更
新
し
ま

し
た
。
カ
プ
コ

ン
（
９
６
９
７
）

も
１
１
月
２
１

日
高
値
４
５
１

０
円
に
肉
薄
で

す
。

Ｓ
Ｍ
Ｎ
急
反
発
に
転
じ
る

読
売
新
聞
、
大
日
本
印
刷
と
協
業

ＳＭＮの日足チャート

　
７
日
、
Ｓ
Ｍ
Ｎ
（
６

１
８
５
）
が
急
反
発
に

転
じ
た
。
読
売
新
聞
、

大
日
本
印
刷
（
７
９
１

２
）
と
テ
レ
ビ
、
新
聞
、

出
版
物
に
接
す
る
ユ
ー

ザ
ー
の
行
動
デ
ー
タ
に

基
づ
く
新
し
い
広
告
サ

ー
ビ
ス
「
Ｍ
ｅ
ｄ
ｉ
ａ 

Ｘ
」
の
運
用
で
協
業
す

る
と
発
表
し
た
。
生
活

者
が
積
極
的
に
各
種
コ

ン
テ
ン
ツ
に
接
触
す
る

タ
イ
ミ
ン
グ
に
合
わ
せ

た
広
告
配
信
を
行
う
こ

と
で
、
広
告
主
の
マ
ー

ケ
テ
ィ
ン
グ
施
策
に
貢

献
す
る
新
サ
ー
ビ
ス
を

展
開
。
ソ
ニ
ー
グ
ル
ー

プ
（
６
７
５
８
）
、
読

売
新
聞
グ
ル
ー
プ
、
Ｄ

Ｎ
Ｐ
グ
ル
ー
プ
と
の
新

し
い
協
業
の
可
能
性
も

探
る
と
し
て
お
り
、
ア

ラ
イ
ア
ン
ス
に
よ
る
業

容
拡
大
と
収
益
貢
献
が

期
待
さ
れ
た
。

アイル１Ｑ営業益２．２倍

 
 

 
 

　

８
日
、
ア
イ

ル
（
３
８
５

４
）
が
大
幅
に

３
日
続
伸
。
２

３
年
７
月
期
の

第
１
四
半
期
決

算
は
、
連
結
売

上
高
で
３
５
億

９
８
０
０
万
円

（
前
年
同
期
比

２
２
・
９
％

増
）
、
営
業
利

益
で
７
億
２
８

０
０
万
円
（
同

２
・
２
倍
）
と

な
っ
た
。
パ
ッ

ケ
ー
ジ
の
機
能
強
化
に

よ
る
売
上
総
利
益
率
の

向
上
な
ど
が
寄
与
し
た
。

シ
ュ
ッ
ピ
ン
月
次
伸
び
鈍
化

 
 

 
 

　

シ
ュ
ッ
ピ
ン
（
３
１

７
９
）
が
急
落
。
１
１

月
度
の
月
次
売
上
高
は

前
年
同
月
比
４
・
８
％

増
と
前
年
実
績
を
上
回

っ
た
も
の
の
、
９
月
の

１
８
・
０
％
増
か
ら
１

０
月
は
７
・
２
％
増
と

増
収
ピ
ッ
チ
は
鈍
り
、

４
月
以
降
で
伸
び
率
が

最
低
に
な
っ
た
。
た
だ
、

Ｅ
Ｃ
売
上
高
は
２
ケ
タ

成
長
、
会
員
数
は
６
０

万
人
を
突
破
し
た
。

光
ビ
ジ
上
方
修
正
増
配

 
 

 
 

 

　

光
ビ
ジ
ネ
ス
フ
ォ
ー

ム
（
３
９
４
８
）
が
大

幅
に
４
日
続
伸
。
２
２

年
１
２
月
期
予
想
に
つ

い
て
、
売
上
高
で
１
１

０
億
円
か
ら
１
１
７
億

円
（
前
期
比
２
２
・
３

％
増
）
、
営
業
利
益
で

１
５
億
円
か
ら
２
０
億

円
（
同
６
６
・
８
％

増
）
へ
上
方
修
正
、
期

末
一
括
配
当
を
４
５
円

か
ら
５
０
円
（
前
期
３

５
円
）
へ
引
き
上
げ
た
。

新
型
コ
ロ
ナ
ワ
ク
チ
ン

３
～
％
回
目
や
臨
時
特

別
給
付
金
、
価
格
高
騰

緊
急
支
援
給
付
金
関
連

な
ど
も
受
注
で
き
た
。
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ZOOMZOOM ２３年３月期大幅営業増益へ
電
解
水
透
析
の
普
及
加
速

炎
症
性
腸
疾
患
緩
和
効
果
も

日本トリム
（６７８８）

トリムイオンRefine

　

日
本
ト
リ

ム
（
６
７
８

８
）
は
電
解

水
素
水
整
水

器
の
リ
ー
デ

ィ
ン
グ
カ
ン

パ
ニ
ー
で
、

２
０
を
越
え
る
国
内
外
の
大
学
や
研
究
機

関
と
産
学
共
同
研
究
を
す
す
め
、
人
間
に

と
っ
て
最
適
な
「
水
」
と
は
何
か
を
追
求

し
続
け
て
い
る
。

　

２
３
年
３
月
期
は
売
上
高
１
８
１
億
３

０
０
０
万
円
（
前
期
比
１
１
・
％
増
）
、

営
業
利
益
２
５
億
円
（
同
２
５
・
１
％

増
）
、
純
利
益
１
６
億
円
（
同
１
７
・
６

％
減
）
を
計
画
。
前
期
に
お
い
て
中
国

病
院
運
営
事
業
関
連
の
債
権
譲
渡
と
ス

テ
ム
セ
ル
研
究
所
の
株
式
売
り
出
し
に

よ
り
税
金
費
用
が
減
少
し
た
特
殊
要
因

に
よ
る
反
動
で
純
利
益
で
は
減
益
と
な

る
も
の
の
、
営
業
利
益
ベ

ー
ス
で
大
幅
な
増
益
を
見

込
み
、
期
末
一
括
配
当
に

つ
い
て
は
第

２
四
半
期
決

算
発
表
時
に

６
０
円
か
ら
１
２
０
円
（
前
期
６
０

円
）
へ
大
幅
に
引
き
上
げ
て
い
る
。

　

コ
ロ
ナ
禍
の
収
束
に
よ
り
職
域
販

売
が
回
復
。
こ
れ
に
加
え
て
原
材
料

高
な
ど
に
対
応
す
べ
く
、
メ
イ
ン
商

品
で
血
液
透
析
の
応
用
で
実
用
し
て

い
る
技
術
を
搭
載
し
た
電
解
水
素
水

整
水
器 

「
ト
リ
ム
イ
オ
ン
Ｒ
ｅ
ｆ

ｉ
ｎ
ｅ
」
の
価
格
改
定
効
果
も
利
益

率
改
善
に
寄
与
し
て
い
る
。
２
３
年

３
月
か
ら
他
の
製
品
で
も
価
格
改
定

を
進
め
る
ほ
か
、
医
療
関
連
事
業
で

は
電
解
水
透
析
の
導
入
施
設
が
上
期

で
新
た
に
２
施
設
増
加
。
現
在
は
２

９
施
設
（
９
２
９
床
）
で
導
入
、
下

期
で
は
６
施
設
の
導
入
を
予
定
し
て

い
る
が
、
透
析
施
設
は
国
内
に
４
５
０
０

施
設
存
在
す
る
こ
と
か
ら
、
透
析
患
者
の

余
命
延
伸
や
投
薬
量
減
少
な
ど
電
解
水
透

析
の
有
用
性
を
ア
ピ
ー
ル
し
て
更
な
る
普

及
に
取
り
組
ん
で
い
く
方
針
。

　

今
年
１
０
月
に
は
理
化
学
研
究
所
と
の

共
同
論
文
で
、
電
解
水
素
水
の
日
常
飲
用

は
炎
症
性
腸
疾
患
モ
デ
ル
ラ
ッ
ト
の
腸
組

織
の
炎
症
を
抑
制
し
、
腹
部
疼
痛
を
緩
和

す
る
論
文
を
公
表
し
た
。
再
発
し
や
す
い

炎
症
性
腸
疾
患
の
症
状
緩
和
に
効
果
が
期

待
さ
れ
る
こ
と
も
今
後
、
注
目
を
集
め
る

こ
と
に
な
り
そ
う
だ
。

電
力
株
が
軒
並
み
高

原
発
建
替
え
運
転
延
長
へ
指
針

東北電力の
　　　 日足チャート

　

週
末
９
日
、
東
京
電

力
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
９
５
０
１
）
、
東
北
電

力
（
９
５
０
６
）
、
関

西
電
力
（
９
５
０
３
）

を
は
じ
め
電
力
株
が
軒

並
み
高
。
経
済
産
業
省

の
審
議
会
が
廃
止
が
決

ま
っ
た
原
子
力
発
電
所

の
建
て
替
え
や
、
最
長

６
０
年
と
定
め
た
運
転

期
間
の
延
長
を
盛
り
込

ん
だ
行
動
指
針
を
ま
と

め
た
と
伝
わ
っ
た
。
原

子
力
を
脱
炭
素
化
の
け

ん
引
役
と
位
置
づ
け
、

再
稼
働
を
推
進
す
る
た

め
に
関
係
者
の
総
力
を

結
集
す
る
こ
と
も
盛
り

込
ん
だ
と
し
て
い
る
。

ト
ミ
タ
電
直
近
65
％
減
益

　

ト
ミ
タ
電
機
（
６
８

９
８
）
が
急
落
。
２
３

年
１
月
期
第
３
四
半
期

累
計
の
連
結
営
業
利
益

は
１
億
８
８
０
０
万
円

（
前
年
同
期
比
３
０
・

２
％
増
）
と
大
幅
増
益

で
着
地
し
た
が
、
直
近

３
カ
月
の
８
～
１
０
月

期
は
２
２
０
０
万
円

（
同
６
５
・
０
％
減
）

と
急
減
速
し
た
。
中
国

ロ
ッ
ク
ダ
ウ
ン
で
ス
マ

ホ
向
け
が
生
産
調
整
。

Ａ
ｉ
ｍ
ｉ
ｎ
ｇ
共
同
作
に
期
待

　　

Ａ
ｉ
ｍ
ｉ
ｎ
ｇ
（
３
９

１
１
）
が
一
時
ス
ト
ッ

プ
高
。
Ｕ
Ｕ
Ｕ
Ｍ
（
３
９

９
０
）
の
グ
ル
ー
プ
会

社
Ｌ
ｉ
Ｔ
Ｍ
Ｕ
Ｓ
と
講

談
社
と
の
３
社
共
同
制

作
に
よ
る
非
対
称
型
オ

ン
ラ
イ
ン
ホ
ラ
ー
ア
ク

シ
ョ
ン
「
か
み
な
が
し

じ
ま 

～
輪
廻
の
巫
女
～

」
へ
の
期
待
が
高
ま
っ
た
。
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※チャートは日足

 
チャート
　  から読む 騰落銘柄騰落
ＡＭＩ （３７７３） Ｇセキュリティ（４４１７）

日東紡（３１１０） ニコン（７７３１）

　１１月１８日に２２４８円まで戻すも５
０日線は抜けきれず再び下落基調。２００
０円を割れれば１８年１２月の１５８６円
まで下値のフシはない。車や電子向けが苦
戦で業績面でも不安が高まる。

　１１月２９日に実質最高値５７８０円を
つけてから、２５日線レベルの４６１０円
まで２０％強の押し目を入れスピード調整
完了。６０％営業増予想益と高成長持続、
増配期待も強く、高値奪回から一段高へ。

　１２月６日に２５日線手前の１１３８円
まで調整後に再び上値追い。１１月２５日
高値１２５３円を抜ければ１９年２月高値
１８７２円まで上値のフシはない。ＡＩ音
声認識はコンタクトセンター向けに伸びる。

　２Ｑ２４％営業減益を嫌気、マド空け急
落のあと一旦出直るも戻り売り押され再び
下値模索へ。ＦＰＤ露光装置不振で通期下
振れ懸念強く、押し目買いに積み上がった
信用買い残も重荷で一段安を警戒。
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株街往来
星野三太郎の

～円安騒ぎは何だった？～
 

　

マ
ー
ケ
ッ

ト
で
は
円
高
へ
の
警
戒
が
拡

が
っ
て
い
る
。
１
０
月
２
１

日
に
１
ド
ル
１
５
１
円
９
４

銭
ま
で
円
安
が
進
ん
で
い
た

と
き
は
、
１
７
０
円
、
そ
の

先
は
２
０
０
円
ま
で
円
が
売

ら
れ
る
な
ん
て
見
方
を
す
る

評
論
家
も
い
た
が
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ

が
１
２
月
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
で
利
上

げ
幅
の
縮
小
を
検
討
な
ど
と

伝
え
ら
れ
る
と
円
高
に
反
転

し
、
こ
の
１
３
３
円
６
６
銭

ま
で
円
が
買
い
戻
さ
れ
た
。

　

思
い
起
こ
せ
ば
民
主
党
政
権
時
の
２
０
１
２
年
に
は
７

７
円
７
７
銭
ま
で
円
高
が
進
ん
で
い
た
が
、
当
時
は
５
０

円
ま
で
こ
の
先
、
円
高
が
進
む
と
予
測
す
る
評
論
家
が
存

在
し
て
い
た
。
今
回
は
そ
の
逆
で
、
手
持
ち
の
現
金
を
全

て
ド
ル
に
換
金
し
た
り
、
Ｆ
Ｘ
取
引
の
ド
ル
買
い
だ
け
で

生
活
し
て
い
る
個
人
投
資
家
が
マ
ス
コ
ミ
で
取
り
上
げ
ら

れ
て
い
た
。
い
つ
の
時
代
も
世
間
一
般
で
大
騒
ぎ
に
な
る

と
、
そ
の
動
き
が
反
転
す
る
こ
と
が
多
い
が
、
そ
の
騒
ぎ

に
巻
き
込
ま
れ
る
こ
と
な
く
、
冷
静
に
判
断
し
て
行
動
し

た
い
も
の
だ
。

　

先
の
第
２
四
半
期
決
算
で
は
期
初
の
１
２
０
円
割
れ
の

為
替
前
提
か
ら
変
え

て
い
な
い
企
業
も
少

な
く
な
か
っ
た
。
為

替
の
動
き
は
予
測
が

難
し
い
が
経
営
者
は

当
然
の
如
く
冷
静
に

判
断
し
て
い
る
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

ミスド福袋２０２３

ダ
ス
キ
ン「ミスド福袋２０２３」数量・期間限定で

ポケモンとキャンペーン

 

　ダス
キン（４
６６５）
が運営
するミ
スター
ドーナ
ツは、
今年も

ポケモンとのキャンペーンの一環として、ミ
スド福袋オリジナルグッズがセットになった

「ミスド福袋２０２３」を１２月２６日から数
量限定で順次発売する。
　人気のポケモンからピカチュウやプリンを
はじめ、チェリンボ、ペロッパフ、ヤドンな
どをデザインしたミスド福袋オリジナルグッ
ズを用意。福袋の内容は、税込２４００円、
３６００円、５９００円の福箱の３種類。５
９００円の福箱には、たくさんのかわいいポ
ケモンとドーナツがデザインされた「バスタ
オル」が登場。バスタイムはもちろん、ちょ
っとしたお昼寝でも利用できる。

ペ
プ
シ 

フ
ラ
イ
ド
チ
キ
ン
専
用

サ
ン
ト
リ
ー
Ｂ
Ｆ

ペプシ フライドチキン専用
直感でコーラと食べ合わせしたくなる

　サントリー食品インターナ
ショナル（２５８７）はクリ
スマスシーズンの“定番食”
フライドチキンとの相性に着
目して開発した「ペプシ フ
ライドチキン専用」を、冬季
限定新発売している。
　今回発売する「ペプシ フ
ライドチキン専用」は、フラ
イドチキンをさっぱり美味し
く食べられるよう、カロリー
ゼロ設計のレモンフレーバー
のコーラで、炭酸飲料の需要
が高まるクリスマスシーズン

を盛り上げる。パッケージは、ジューシーな
フライドチキンの写真を大きく配し、ラベル
全体に水滴を描くことで、直感的にコーラと
フライドチキンを食べ合わせしたくなるよう
なデザインに仕上げており、フライドチキン
専用にちなんで、お笑いコンビの“コロチキ”
（コロコロチキチキペッパーズ）が登場する
ＷＥＢ ＣＭも公開中。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
２
年
１
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。
h
t
t
p
:
/
/
m
a
r
k
e
t
b
a
n
k
.
j
p

円高は経済にマイナス
インフレ沈静化とリセッションが交錯

景
気
悪
化
と
コ
ス
ト
高
吸
収
困
難

メディシノバの日足チャート

　日経平均
は１０月３
日に２万５
６２１円の
底から上昇
基調が強ま
り、１１月

２４日に２万８５０２円の戻り高値を付けた。
上昇率は１１．２％だ。その後は下落基調が強
まっている。
　米ダウ平均は１０月１３日の２万８６６０ド
ルを底に、１２月１日の高値３万４５９５ドル
まで上昇率は２０．７％だ。米ダウ平均が上昇
してきた背景にはインフレ沈静化に伴う米連邦
準備制度理事会（ＦＲＢ）の金融引き締め緩和
期待とテクニカル要因だ。
　パウエル議長は１１月３０日、利上げペース
を減速する時期について、「早ければ１２月会
合になるかもしれない」と表明した。市場では、
１３～１４日に開かれる連邦公開市場委員会
（ＦＯＭＣ）で利上げ幅を０．５％に縮小する
との見方だ。
　１２月７日の米国市場で米長期金利が低下し、
一時３．４０％と９月以来の低水準を付けた。
金利が下げる場面では高ＰＥＲ（株価収益率）
のハイテク株は相対的な割高感が薄れるため買
われることが多いが、ナスダック総合株価指数
は下落。米国を代表するハイテク企業のアップ
ル、マイクロソフト、アマゾン・ドット・コム、
メタプラットフォームズ（フェイスブック）、

アルフ
ァベッ
ト（グ
ーグ
ル）と
いった
ＧＡＦ
ＡＭが
売られ
た。
　投資

家がハイテ
ク株を積極
的に買えな
いのは、米
金利の低下
はＦＲＢの
利上げで米
経済がリセ
ッション
（景気後退）
に陥るとの
警戒感を表
していると
受け止めら
れているた
めだ。長期
金利は市場
参加者が運
用リスクを
回避するため安全資産とされる米国債を
買うと低下する。金利が下がっても、景
気不安を踏まえるとハイテク株はむしろ
割高に映ってしまう。このままハイテク
株の売りが続けば米株式相場の先行きは
一段と危うくなってしまう。
　１２月１３日には１１月の米消費者物
価指数（ＣＰＩ）の発表がある。米イン
フレのピークアウトが意識された１０月
のＣＰＩの発表後の流れを引き継ぐと、
金利は一段と低下し、外国為替市場で円
の対ドル相場が大きく上昇するシナリオ
も描ける。米ＣＰＩをきっかけに円高・
ドル安が強まれば、国内輸出企業はグロ
ーバル景気悪化に加え、コスト高を為替
差益でカバーするのも困難になる。
　円高は経済にはマイナスである。値が
さハイテク株が多い日経平均の上昇率が
鈍い要因である。
　潮流銘柄はメディシノバ（４８７５）、
共立メンテナンス（９６１６）、日本紙
パルプ商事（８０３２）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物の日足チャート

日経平均ＶＩの日足チャート

パ
ウ
エ
ル
議
長
会
見
後
の

Ｎ
Ｙ
市
場
の
動
き
に
注
目

（
Ｎ
Ｙ
証
券
取
引
所
）

日
経
Ｖ
Ｉ
低
下
に
警
戒
要
す

大
き
く
動
き
づ
ら
い
相
場

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
１
２
３
円
高
と
２
週
間
ぶ
り
に

週
足
陽
線
と
な
っ
た
。

　

下
値
を
試
す
動
き
も
あ
っ
た
が

２
万
７
４
１
５
円
で
下
げ
止
ま
っ

た
。
こ
の
水
準
は
１
３
週
移
動
平

均
線
（
２
万
７
３
９
９
円
処
）
、
２

６
週
移
動
平
均
線
（
２
万
７

４
５
２
円
処
）
、
５
２
週
移
動

平
均
線
（
２
万
７
３
８
１
円

処
）
が
位
置
す
る
が
当
面
の

下
値
抵
抗
ラ
イ
ン
と
し
て
機

能
し
そ
う
だ
。

　

今
週
は
年
内
の
最
大
イ
ベ
ン
ト

の
１
１
月
米
Ｃ
Ｐ
Ｉ
の
発
表
（
１

３
日
）
、
米
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
（
１
３
日
～

１
４
日
）
が
あ
る
。
ま
た
、
１
５

日
に
は
Ｅ
Ｃ
Ｂ
理
事
会
が
開
か
れ

る
。
米
国
の
イ
ン
フ
レ
の
ピ
ー
ク

ア
ウ
ト
感
が
出
て
き
て
お
り
、
今

回
の
利
上
げ
は
前
回
よ
り
低
く
０
・

５
％
が
見
込
ま
れ
て
い
る
が
、
そ

の
後
の
パ
ウ
エ
ル
議
長
の
発
言
に

注
目
が

集
ま
ろ

う
。
市

場
は
い

つ
利
上

げ
が
終

わ
り
る

の
か
を

探
る
展

開
に
な

る
と
思
わ
れ
る
。
利
上
げ
期
間

が
長
期
に
な
る
と
感
じ
取
れ
れ

ば
市
場
に
は
マ
イ
ナ
ス
に
働
こ

う
。

　

日
経
平
均
は
２
万
８
５
０
０

円
に
近
づ
く
と
売
ら
れ
、
２
万

７
５
０
０
円
を
割
り
込
む
と
買

わ
れ
る
状
況
に
な
っ
て
い
る
。
売

り
を
仕
掛
け
る
に
も
買
い
上
が
る

に
も
材
料
不
足
と
い
っ
た
と
こ
ろ

で
あ
ろ
う
。

　

そ
の

た
め
日

経
Ｖ
Ｉ

は
低
下

し
、
１

８
ポ
ン

ト
前
後

で
推
移

し
て
い

る
。
過

去
の
パ

タ
ー
ン

は
１
８

ポ
ン
ト

を
割
り

込
む
と
反
転
し
上
昇
す
る
傾
向
に

あ
る
。
上
昇
す
る
と
い
う
こ
と
は

相
場
が
売
ら
れ
る
と
い
う
こ
と
だ
。

　

相
場
が
膠
着
状
態
に
な
っ
て
く

れ
ば
、
買
い
で
は
な
く
売
り
で
大

き
く
動
く
ケ
ー
ス
が
多
い
。
相
場

の
関
心
が
金
利
か
ら
業
績
に
移
っ

た
時
、
米
国
の
実
体
経
済
の
悪
化

に
反
応
し
や
す
く
な
る
の
か
も
し

れ
な
い
。
年
明
け
は
そ
う
い
っ
た

相
場
に
な
る
か
も
し
れ
な
い
と
構

え
る
こ
と
も
必
要
な
の
か
も
し
れ

な
い
。

　

今
週
は
イ
ベ
ン
ト
を
控
え
、
前

半
様
子
見
で
後
半
に
動
く
展
開
と

な
ろ
う
。
レ
ン
ジ
は
２
万
７
３
０

０
円
～
２
万
８
３
０
０
円
を
想
定
。

「
突
っ
込
み
買
い
の
吹
き
値
売
り
」

で
対
応
し
た
い
。　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、

、
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記者の視点

相場見通し

パ
ウ
エ
ル
会
見
見
極
め

い
よ
い
よ
Ｉ
Ｐ
Ｏ
ラ
ッ
シ
ュ

 

　

１
２
月
第
２
週

の
東
京
市
場
は
８

日
に
一
時
、
日
経

平
均
で
は
２
万
７

４
１
５
円
６
６
銭
ま
で
下
げ
る

場
面
が
あ
っ
た
が
、
９
日
に
は

２
万
８
０
０
０
円
近
く
ま
で
急

速
に
戻
す
動
き
に
な
っ
た
。

　

月
初
に
発
表
さ
れ
た
１
１
月

雇
用
統
計
で
は
雇
用
者
数
や
賃

金
が
想
定
以
上
の
伸
び
と
な
り
、

利
上
げ
が
長
期
化
す
る
と
の
懸

念
が
高
ま
っ
て
い
た
が
、
８
日

発
表
の
週
間
米
新
規
失
業
保
険

申
請
件
数
が
小
幅
な
が
ら
前
週

比
で
増
加
し
た
こ
と
を
受
け
て

Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
一
段
の
利
上
げ
に
動

く
と
の
懸
念
が
和
ら
い
だ
こ
と

で
買
い
戻
す
動
き
な
っ
た
。

　

方
向
感
が
定
ま
ら
な
い
状
況

な
が
ら
、
米
国
の
長
短
金
利
差

か
ら
試
算
さ
れ
る
１
年
後
の
景

気
後
退
確
率
は
１
１
月
時
点
で

３
８
・
１
％
と
リ
ー
マ
ン
・
シ

ョ
ッ
ク
以
降
で
最
も
高
く
な
っ

て
お
り
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
従
来
通
り

の
利
上
げ
ペ
ー
ス
を
続
け
る
の

は
不
可
能
と
の
見
方
が
拡
が
っ

て
い
る
よ
う
だ
。
ど
ち
ら
に
し

て
も
週
明
け
は
１
３
日
か
ら
Ｆ

Ｏ
Ｍ
Ｃ
で
１
４
日
に
は
パ
ウ
エ

ル
議
長
の
会
見
が
予
定
さ
れ
て

お
り
、
こ
の
内
容
を
見
極
め
る

ま
で
は
２
万
８
０
０
０
円
を
抜

け
た
と
し
て
も
戻
り
売
り
に
押

さ
れ
る
展
開
が
想
定
さ
れ
る
。

　

一
方
、
国
内
で
は
１
４
日
に

１
２
月
調
査
日
銀
短
観
、
１
０

月
機
械
受
注
、
１
５
日
に
貿
易

統
計
な
ど
。
指
標
的
に
は
マ
ー

ケ
ッ
ト
に
大
き
な
影
響
を
与
え

る
も
の
は
な
い
が
、
１
３
日
に

は
ｐ
ｒ
ｏ
ｐ
ｅ
ｒ
ｔ
ｙ　

ｔ
ｅ

ｃ
ｈ
ｎ
ｏ
ｌ
ｏ
ｇ
ｉ
ｅ
ｓ
（
５

５
２
７
）
１
４
日
に
は
ス
カ
イ

マ
ー
ク
（
９
２
０
４
）
と
大

栄
環
境
（
９
３
３
６
）
、
１

５
日
に
ス
マ
ー
ト
ド
ラ
イ
ブ

（
５
１
３
７
）
と
Ａ
ｎ
ｙ
Ｍ

ｉ
ｎ
ｄ　

Ｇ
ｒ
ｏ
ｕ
ｐ
（
５

０
２
７
）
、
１
６
日
に
は
フ

ー
デ
ィ
ソ
ン
（
７
１
１
４
）
、

オ
ー
プ
ン
ワ
ー
ク
（
５
１
３
９

)

、
Ｒ
ｅ
ｂ
ａ
ｓ
ｅ
（
５
１
３
８)

と
１
週
間
で
８
銘
柄
の
新
規
上

場
が
控
え
る
。

　

ま
ず
は
大
型
上
場
と
な
る
ス

カ
イ
マ
ー
ク
が
公
開
１
１
７
０

円
超
え
の
初
値
に
な
る
か
注
目

さ
れ
る
。
そ
の
他
で
は
モ
ビ
リ

テ
ィ
デ
ー
タ
の
ス
マ
ー
ト
ド
ラ

イ
ブ
や
、
レ
ン
タ
ル
ス
ペ
ー
ス

予
約
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
「
イ

ン
ス
タ
ベ
ー
ス
」
展
開
の
Ｒ
ｅ

ｂ
ａ
ｓ
ｅ
が
注
目
さ
れ
る
だ
ろ

う
。

今週のスケジュール

 

・12日 11月国内企業物価指数
　　　 10-12月期法人企業景気予測調査
・13日 独12月ZEW景況感指数
　　　 FOMC(〜14日)
　　　  米11月消費者物価
・14日 12月調査日銀短観
　　　 10月機械受注
　　　 パウエルFRB議長会見(経済見通し発
　　　 表)
・15日 11月貿易統計
　　　 10月第三次産業活動指数
　　　 中国11月工業生産、中国11月小売売
　　　 売上高、中国11月都市部固定資産投
　　　 資
　　　 ECB定例理事会(ラガルドﾞ総裁会見)
　　　 英金融政策委員会
　　　 米12月NY連銀製造業景気指数
　　　 米11月鉱工業生産･設備稼働率
・19日 日銀金融政策決定会合(〜20日)
　　　 11月首都都圏新規マンション発売
・20日 黒田日銀総裁会見
　　　 米11月住宅着工件数
・21日 11月訪日外客数
　　　 米7-9月期経常収支
　　　 米11月中古住宅販売件数
・23日 10月27･28日開催の日銀金融政策決定
　　　 会合議事要旨
　　　 11月消費者物価
　　　 米11月個人所得･個人支出
　　　 米11月耐久財受注
　　　 米11月新築住宅販売件数

編 

集 

後 

記

　

感
染
が
再
拡
大
し
て
い
る
と

は
い
え
、
未
だ
に
ほ
と
ん
ど
の

人
が
屋
外
な
ど
必
要
の
な
い
場

面
で
も
マ
ス
ク
を
し
て
い
る
。

感
染
防
止
の
た
め
に
は
必
須
で

着
用
は
常
識
と
思
い
込
ん
で
い

る
人
も
い
る
か
も
知
れ
な
い
が
、

他
人
の
目
が
気
に
な
る
の
で
、

と
り
あ
え
ず
つ
け
て
い
る
人
の

方
が
多
い
だ
ろ
う
。
た
だ
、
マ

ス
ク
着
用
の
弊
害
を
認
識
し
て

い
る
人
は
少
な
い
。
口
ま
わ
り

が
湿
気
で
か
ぶ
れ
る
接
触
性
皮

膚
炎
や
酸
素
不
足
に
よ
る
頭
痛

だ
け
で
な
く
、
幼
少
期
の
脳
の

発
達
に
も
影
響
が
あ
る
と
い
う
。

　

年
末
相
場
は
期
待
で
き
そ
う

だ
が
、
こ
れ
ま
で
の
急
速
な
利

上
げ
の
弊
害
が
気
に
な
る
。

 

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
記事には業績や株価、出来事について今後の見通しを記述したものが含まれていますが、それらはあくまで予想であ
り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


